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SHRNUTI

Vysledky dohledovych zatéZovych testi vybranych pojiStoven provedené v roce 2019 potvrdily dostate¢nou odolnost
sektoru vaci pripadnym nepriznivym sokam. Viysledky prokdzaly, Ze sektor jako celek byl dostate¢né kapitalové vyba-
ven, a byl tak schopen absorbovat dopady relativné vyznamnych zmén rizikovych faktora. Celkovy solventnostni pomér
za testované pojistovny Cinil po aplikaci nepriznivych SokG pro trzni i pojistna rizika 157 % a nachazel se tak relativné
vysoko nad urovni requlatorniho minima 100 %.

1. UvOoD

V 1. pololeti 2019 se uskutecnilo dalsi kolo dohledovych zatézovych testl vybranych pojistoven. Cilem téchto testd je
vyhodnoceni schopnosti pojistoven absorbovat dopady pfipadného negativniho vyvoje makroekonomického a financ-
niho prostredi a realizace nékterych pojistnych rizik. V letodnim roce se zatézového testovani zucastnilo osmnact tu-
zemskych pojistoven, jejichZ trzni podil v roce 2018 Cinil dle hrubého predepsaného pojistného 98 % trhu tuzemskych
pojistoven.

V zatézovém testu byl vyhodnocovan vliv vyznamnych zmén rizikovych parametrd na hodnotu aktiv a pasiv pojistovny
dle ocenéni pro Ucely Solventnosti Il, a odtud na solventnostni pozici pojistovny, tj. pomér pouzitelného kapitalu
k solventnostnimu kapitalovému pozadavku (SCR) k 31. 12. 2018". Stejné jako v predchozich testech nebyl pozadovan
prepocet SCR po realizaci zatézovych scénard a zména hodnoty aktiv a pasiv méla v testu vliv pouze na vysi pouzitel-
ného kapitalu. V ramci investi¢nich rizik byl testovan dopad pro akciové riziko, Urokové riziko, nemovitostni riziko,
ménové riziko, riziko kreditniho rozpéti a riziko poklesu cen statnich dluhopisd. V pfipadé nezivotnich pojistnych rizik
bylo soucasti testu riziko poklesu pojistného u dvou nejvyznamnéjsich druhd nezivotniho pojisténi pro kazdou pojistov-
nu a riziko katastrofickych skod zpUsobenych povodni. V letosnim roce byl do zatézového testu nové zahrnut Sok
okamzitého storna 10 % zivotniho portfolia pojistovny. Pojistovny mohly vyuzit opatreni tykajici se dlouhodobych ga-
ranci, kterd vedou ke snizeni citlivosti rozvahy na néktera trzni rizika. Z téchto opatreni bylo vyznamné vyuziti tzv. koe-
ficientu volatility, ktery aplikovalo osm testovanych pojistoven?.

2. ZATEZOVY SCENAR

Zatézovy scénar predpokladal pokles domaci i zahrani¢ni ekonomické aktivity a narlst nejistoty na finan¢nich trzich
oproti stavu ke konci roku 2018. Scénar uvazoval pokles cen akcii 0 35 % a nemovitosti 0 14 %. Rozpéti vynosl Ces-
kych statnich dluhopisd a bezrizikové vynosové kfivky ve scénafi vzrostlo z dlvodu precenéni rizikovych prémii
026 b. b. (jednolety dluhopis) az 101 b. b. (patnactilety dluhopis), jejich ceny tak poklesly o0 0,6 %-9,7 % v zavislosti
na dobé do splatnosti. V souladu s ekonomickym zpomalenim a odlivem zahrani¢niho kapitalu oslabila ¢eska koruna
oproti euru 0 7,35 %. U zahrani¢nich statnich dluhopist a domécich i zahrani¢nich korporatnich dluhopist byla hod-
nota Soku rozlisena dle splatnosti a ratingu dluhopisu. Pokles cen zahrani¢nich statnich dluhopist se pohyboval mezi
0,6 % (rating AA nebo lepsi, splatnost do 3 let) a 26,7 % (rating BB nebo horsi, splatnost nad 10 let). Obdobné pokles
cen korporatnich dluhopist ¢inil 1,5 % az 30,8 %.

Kratky konec bezrizikové korunové vynosové krivky ve scénafi poklesl o 89 b. b. To odrazi scénafem uvazovany navrat
ménoveépolitickych sazeb do velmi nizkych hodnot v reakci na ekonomické zpomaleni. Pro delsi splatnosti byl pokles
bezrizikovych vynost nizsi (pokles o 34 b. b. pro desetilety vynos) vzhledem k metodé konstrukce bezrizikovych vyno-

1V pfipadé jedné pojistovny byl zatézovy test realizovan na datech k 1. 1. 2019, jelikoz k tomuto datu byla realizovana fuze s dalsi pojistovnou. Do testu tak
vstupuji Udaje za tuto pojistovnu po dokonceni fuze.

2 Koeficient volatility predstavuje navyseni hodnot bezrizikové vynosové kfivky pouzité pro vypocet nejlepsiho odhadu zavazkd z pojisténi. Jeho UGcelem je
omezeni dopadu pfilisnych vykyvd hodnoty Urokoveé citlivych aktiv vyplyvajicich z jejich trzniho ocenéni na solventnostni pozici pojistoven.
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sovych krivek (na dlouhém konci konverguji k pevné hodnoté). V pfipadé uvazovani koeficientu volatility byl pokles
bezrizikovych vynost nizsi (pokles o 60 b. b. pro jednolety vynos a 5 b. b. pro desetilety vynos).

V letosnim roce bylo zatézové testovani rozsifeno o situaci, kdy v souvislosti s vyse popsanym nepfiznivym makroeko-
nomickym vyvojem klienti pojistoven revidovali své Uspory a vydaje vcetné vydajl na pojistné. Scénar predpokladal
predcasné ukonceni smluv Zivotniho pojisténi predstavujicich 10 % zivotniho portfolia kazdé pojistovny. V pripadé
nezivotnich pojistnych rizik predpokladal zatézovy scénar pokles zaslouzeného pojistného vlivem zvy3ujici se konkuren-
ce. Tento pokles se projevi u dvou nejvyznamnéjsich druhl nezivotniho pojisténi kazdé pojistovny pfi soucasném za-
chovani stejné vyse nakladl jako v roce 2018. Mira poklesu pojistného byla v letodnim roce stanovena ve vysi sméro-
datné odchylky pro riziko pojistného daného druhu pojisténi dle standardniho vzorce pro vypocet SCR3. Dale byla tes-
tovana kapitalova vybavenost pojistoven pfi opakovaném vyskytu povodni.

3. DOPAD ZATEZOVYCH SCENARU NA SOLVENTNOST POJISTOVACIHO SEKTORU

Vychozi agregovany solventnostni pomér dle Solventnosti Il dosahl k 31. 12. 2018 za skupinu testovanych pojistoven
219 %.4 Solventnostni kapitalovy pozadavek cinil 46,2 mld. K¢ a byl kryt pouzitelnym kapitalem ve vysi 101,3 mld. K¢.
Uvedena hodnota pouZitelného kapitdlu jiz byla snizena o planovanou vyplatu dividend za rok 2018 ve vysi 14,3 mid. K¢.

Po realizaci zatéZového scénare cinil solventnostni pomeér 157 % a nachdazel se tak relativné vysoko nad hranici sol-
ventnostniho poméru 100 % (Graf 1). Dopad zatéZzového scénafe na vysi solventnostniho poméru byl snizen aplikaci
koeficientu volatility. Pokud by pojistovny aplikujici koeficient volatility toto opatfeni nevyuzily, ¢inil by v zatézovém
scénafi solventnostni pomér za viechny zlcastnéné pojistovny 150 %. Souhrnny dopad 3okd dosahl 33,9 mid. K.
Dopad byl zmirnén o vliv dané z pfijmu® ve vysi 5,3 mld. K¢, pouzitelny kapital po aplikaci Sokd by ¢inil 72,6 mld. K¢
(Graf 2).

Graf 1 Graf 2
Solventnostni pomér po aplikaci zatéZzového scénare Zména pouzitelného kapitalu po aplikaci zatézového
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Pozn.:  LTG (long-term guarantee measures) jsou opatieni tykajici se dlouhodo-
bych garanci. Z nich byl v piipadé CR nékterymi pojistovnami vyuzit koe- Pramen: CNB

ficient volatility.

3V predchozim roce byla stanovena konstantni mira poklesu pojistného ve vy3i 10 % bez ohledu na druh pojisténi.
4 Agregovany solventnostni pomér je pocitan jako podil sou¢tu pouzitelného kapitalu testovanych pojistoven a souctu jejich kapitalovych pozadavkd.
5 Zhorseni vysledku hospodareni po realizaci zdtéZového scénare by vedlo k poklesu odloZzeného dariového zavazku.
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Dopad zatézového scénare na solventnostni pozici byl rozdilny u jednotlivych pojistoven (Graf 3). Na rozdil velikosti
dopadu mély vliv pfedevsim provozovana odvétvi pojisténi, struktura investi¢niho portfolia, Uroven fizeni aktiv a pasiv,
struktura zavazkd v zivotnim pojisténi a rovnéz aplikace koeficientu volatility. V pfipadé tfi pojistoven by po aplikaci
zatézového scénare poklesl solventnostni pomér pod hranici 100 %. Jejich souhrnna kapitalovad nedostatec¢nost by
v zatézovém scéndri predstavovala 773 mil. K¢, 1j. 2,7 % celkového dopadu zatézového scénare.

Graf 3 Graf 4
Zména solventnostniho poméru jednotlivych Pokles pouzitelného kapitalu zpisobeny dopadem
pojistoven po aplikaci zatézového scénare sokull v zatéZzovém scénafi dle jednotlivych rizik
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Pozn.:  Graf predstavuje rozklad sloupce Dopad scénare z Grafu 2. LTG
(long-term guarantee measures) jsou opatieni tykajici se dlouhodobych
garanci. Z nich byl v p¥ipadé CR nékterymi pojistovnami vyuzit koeficient
volatility.

4. DOPAD SOKU PRO JEDNOTLIVA RIZIKA

Z aplikovaného scénare mélo nejvyznamnéjsi vliv na pokles pouzitelného kapitalu akciové riziko (Graf 4, Tab. 1), a to
zejména z dlvodu velikosti akciového Soku. Vyznamny byl také dopad poklesu cen statnich dluhopist, ktery byl ovliv-
nén vysokym podilem statnich dluhopist v portfoliu testovanych pojistoven.® Narast kreditniho rozpéti korporatnich
dluhopist v testu vedl k poklesu pouzitelného kapitalu o 5,7 mld. K&. Znatelny dopad na snizeni pouzitelného kapitalu
mélo i nemovitostni riziko. S ohledem na vysokou Uroveri zajisténi cizoménovych investic pojistoven a na jejich cizomé-
nové zavazky vedla depreciace koruny v zatézovém scénafi k mirnému nardstu pouzitelného kapitalu. Ke snizeni pouzi-
telného kapitalu v zatézovém testu prispélo nové zarazené riziko okamzitého storna ¢asti portfolia zivotniho pojistént,
jehoz dopad ¢inil 4,8 mld. K¢.

Vysledkem aplikovaného scénare pro Urokové riziko byl nardst pouzitelného kapitélu. Posun bezrizikové korunové
vynosové krivky v zatézovém scénafi smérem dolC ved! k narlstu hodnoty Urokové citlivych aktiv (o 4,6 mld. K¢) i za-
vazkl (o 4,3 mld. K¢), celkovy cisty kladny dopad Urokového rizika tak cinil 0,3 mld. K¢ Osm testovanych pojistoven

6 Soucasti testu byly i statni dluhopisy Ucetné klasifikované jako drzené do splatnosti, oceriované amortizovanou hodnotou. Ty jsou dle principt Solventnosti Il
ocenény realnou hodnotou a v pfipadé nékterych pojistoven tvorily vyznamnou &ast jejich portfolia.
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aplikovalo koeficient volatility, jehoZz zohlednéni vedlo k posunu bezrizikové vynosové kfivky pouzité pro vypocet nej-
lepsiho odhadu zavazkd z pojisténi smérem vzhlru oproti bezrizikové vynosové kfivce bez koeficientu volatility. To
mélo za nasledek agregatni navyseni hodnoty zavazkd pouze o 1,9 mld. K¢. Vyuziti koeficientu volatility tak zvysilo
kladny dopad scénare pro Urokové riziko o 2,4 mld. K¢ a ¢aste¢né kompenzovalo dopad uvazovaného poklesu cen
statnich a korporatnich dluhopist.

Tab. 1 Graf 5
Dopad zatézového scénare Mezirocni zména absolutni hodnoty dopadu trznich
~ rizik
mid. K¢ v % aktiv (v mld. K&
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Pozn.:  Hodnoty zachycuji dopad trznich rizik pojistoven zahrnutych do zatézo-
vého testu v letech 2018 i 2019. SD = statni dluhopisy. Vysledky jsou
ocistény o dopad fuzi. Vysledky nezahrnuji dopad na aktiva vztazena
k produktdm, u nichz je nositelem investi¢niho rizika pojistnik.

V porovnani s minulym kolem zatézového testu se dopad akciového rizika, rizika kreditniho rozpéti a poklesu cen stat-
nich dluhopisd snizil pfedevsim z dlvodu poklesu velikosti Sokd (Graf 5). V pfipadé rizika kreditniho rozpéti a poklesu
cen statnich dluhopist snizeni okl prevazilo narGst dopadu vlivem meziro¢né rizikovéjsi struktury portfolia. Mirné
navyseni dopadu nemovitostniho rizika bylo ovlivnéno narlstem objemu portfolia, ktery viak byl kompenzovan nizsim
nemovitostnim Sokem. Pojistovny hledaly vzhledem k prostfedi nizkych Urokovych sazeb i v roce 2018 dalsi dlouhodo-
bé investi¢ni prilezitosti, coz se projevilo alokaci ¢asti prostfedkd nékterych pojistoven do nemovitostnich investic. Do-
pad rizika poklesu nezivotniho pojistného byl nizsi nez v lonském zatézovém testu z ddvodu Upravy velikosti Soku.
Ackoliv dopad 3okl pro riziko povodni oproti zatéZzovému testu 2018 mirné vzrostl, byl nadale relativné omezeny
a potvrdil, ze pojistovny maji sjednany kvalitné strukturované zajistné programy pro katastrofické skody zplsobené
povodnémi.

5. FREKVENCE DOHLEDOVYCH ZATEZOVYCH TESTU

Dohledové zatézové testy pojistoven budou v pfipadé standardniho vyvoje ekonomického a finan¢niho prostredi nové
provadény s dvouletou frekvenci. PFisti dohledové zatézové testy tedy CNB planuje uskute¢nit v roce 2021. CNB se
nicméné maze vratit ke kazdoro¢nimu zatézovému testu v pripadé vyraznych zmeén financ¢ni ¢i makroekonomické situ-
ace nebo jinych vyznamnych skute¢nosti.





